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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n°® 3.922, de 25 de novembro de
2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN
n° 4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolugdo CMN n° 4.695, de 27 de
novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resolugdo CMN n° 3.922/2010"), o
Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE BOM SUCESSO, apresenta sua Politica de

Investimentos para o exercicio de 2021, devidamente analisada e aprovada por seu 6rgéo superior
de deliberagao.

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes Préprios
de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessério para garantir a
consisténcia da gestao dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros sélidos, € aquele referente & analise do fluxo de caixa atuarial, ou seja, o
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragéo as reservas técnicas atuariais (ativos)
€ as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE BOM SUCESSO tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a
meta de rentabilidade, definida a partir o calculo feito na apuragéo do valor esperando da
rentabilidade futura da carteira de investimentos e assim, garantir a manuteng&o do seu equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da

seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo & natureza de suas
obrigagbes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugao
dos processos internos relativas as aplicagbes e gestdo dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicées que possuam as seguintes caracteristicas: padrdo ético de
conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputagdo considerada
ilibada no exercicio da atividade de administragdo e gestio de grandes volumes de recursos
e em ativos com adequada relagio risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a
Politica de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os parametros, as metodologias,
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os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocag&o dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo no
minimo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

Os responsaveis pela gestéo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE BOM SUCESSO tém como uma das principais objetividades a continua busca
pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e

diligéncia; zelando por elevados padrées éticos, adotando as boas praticas de gestao

previdenciaria no &mbito do Pr6-Gestéo, que visem garantir o cumprimento de suas obrigagées.

Entende-se por responséaveis pela gestao dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE BOM SUCESSO, as pessoas que participam do
processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagédo dos recursos, bem como os
participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere a distribuicéo,
intermediagéo e administragéo dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagio, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre as aplicagdes dos recursos, foram definidos e estao disponiveis
nos documentos de controle interno do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE BOM SUCESSO, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR
Trata-se de analise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

MUNICIPAIS DE BOM SUCESSO. no ambito de classificagdo de investidor, considerando as
variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Liquido sob gestio (R$)

Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de Investimentos

Adesio ao Pré-Gestao

Nivel de Aderéncia ao Pr6-Gestio

Vencimento da Certificagio
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Categoria de Investidor

Segundo disposto na Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de 03 de julho de 2015 e
alteragdes, fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como
Investidores Qualificados deveréo apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizagdo de cada
aplicagéo exclusiva para tal categoria de investidor:

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e

d) Tenha aderido ao Programa de Certificagado Institucional Pro-Gestao.

Na classificagdo como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condi¢des
cumulativas, sendo o item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificacdo
Institucional Pro-Gestao e obtido a certificacao institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel
IV de adesao.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE BOM
SUCESSO, no momento da elaboragéo e aprovagéo da Politica de Investimentos para o exercicio
de 2021 esta classificado como Investidor Comum.

4 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O 1° semestre de 2020 sera lembrado por muito tempo como o periodo que mais trouxe incertezas

em escala global, o novo corona-virus inicialmente descoberto na china, se alastrou pelo resto do
mundo com uma velocidade sem precedentes.

O virus foi o principal foco do 1° semestre, no inicio causada pela falta de informacé&o técnica sobre
seus efeitos, e posteriormente com os efeitos impactando os maiores centros do mundo, atingindo
e se espalhando do oriente ao ocidente.

A globalizag&o foi fator determinante para a disseminagdo do virus, por ser altamente contagioso,
rapidamente afetou a populagéo e o resultado imediato foi uma sequéncia de paises decretando
calamidade publica e estado de emergéncia.
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O carater do virus foi identificado como de baixa taxa de mortalidade, porém cada vida importa e
por se tratar de uma pandemia que demorou a ser compreendida, os numeros preencheram um
gréfico crescente, indicando a infecgao em escala, e o nimero de vitimas cada vez maior.

Ao ponto em que o tempo foi passando, inimeras formas de como combater o virus foram
discutidas, a que mais parecia surtir efeito e a mais indicada, foram as medidas de distanciamento
social, no seu estagio mais critico o Lockdown, o confinamento, a quarentena.

Apesar de auxiliar e controlar a disseminag&o do virus, era nitido que os impactos econdémicos por * -
realizar tal medida, seriam inevitaveis, com a paralisacdo quase que completa da economia, o
mercado viveu talvez a pior crise em sua histéria até o momento.

Ainda nao se pode precisar todos os impactos econémicos e sociais da crise causada pelo
coronavirus, mas todas as previsdes estatisticas em relacdo a economia, vem recheadas de
previsbes de expectativa de PIB negativo, aumento do desemprego e enfraquecimento em
diversas &reas e setores econdmicos, dito isso, recess&o econdmica é o assunto mais discutido no
momento.

A luz do fim do tunel se da por dois motivos, o primeiro é o desenvolvimento das vacinas, a mais
avangada por sinal parece ser a desenvolvida no Brasil, com isso poderiamos erradicar o virus e
dar um novo passo ao "novo normal ", que seria 0 pés Covid. O segundo motivo vem sendo
proporcionado pelo estado, com estimulos fiscais que tem o objetivo de auxiliar a
populagéo/setores mais afetados e sustentar a crise por meio do QE (quantitative easing) que seria
uma flexibilizagao da politica monetéaria e a insercéo de liquidez na economia.

CENARIO POLITICO

O cenario politico foi bastante conturbado no 1° semestre de 2020, com alguns pilares e principais
nomes do governo saindo de cena, como os Ex-ministros da Saude Luiz Henrique Mandetta e

Nelson Teich, que sairam respectivamente do cargo em plena pandemia, indicando a total falta de
gestéo do governo.

Tivemos a saida do Ministro da Educagédo Abraham Weintraub, apos algumas polemicas
envolvendo seu nome, e a saida que mais afetou os mercados, de Sergio Moro, que na
oportunidade ocupava o cargo de Ministro da Justica.

A pandemia interrompeu momentaneamente O processo de consolidagéo fiscal pelo qual a
economia brasileira buscava. Durante o periodo de crise sanitaria e econémica, a prioridade
passou a ser, obviamente, a vida e a saltde das pessoas, assim como a preservagao de empregos,
renda e empresas.

Devido a isso, o governo langou plano de medidas emergenciais de apoio & saude e & economia,
porém muitas das quais envolvem um enorme custo fiscal.

A preocupagao com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, foram os

assuntos mais pertinentes no cenario politico brasileiro, em virtude dos gastos com auxilio
emergencial, promovidos pelo governo para amparar a populagdo em meio a crise, devido as
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medidas de restricdo e isolamento social, que impossibilitou milhares de trabalhadores informais de
adquirirem renda.

Caso acontega, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na
taxa de juros e no risco Brasil e isso ndo seria bom para o estado da economia atual, que ja segue
prejudicada.

Situagéo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ltimos anos, reconquistar os investidores
estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos
governamentais.

Alem disso, existem importantes duvidas com relagdo a reforma tributaria entregadas em fases
com distanciamento de tempo entre elas, que é mais facil de ser aprovada, mas que ndo se sabe
onde acaba.

Assunto de extrema importancia para os mercados e que nos deram bons resultados no ano de
2019, a agenda de reformas n&o andou em 2020 como se esperava, trazendo de volta a incerteza
que o investidor procura fugir.

41 INTERNACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020

A pandemia do novo coronavirus vem impactando negativamente o mundo todo. A previsdo do
FMI (Fundo Monetério Internacional) ao analisar o 1° Semestre de 2020, & que o PIB mundial
retrocedera 4,9% este ano em 2020. Para 2021, a expectativa é de crescimento de 5,6%. As
revisbes feitas na maioria das vezes para baixo refletem a queda da atividade econédmica no
primeiro semestre mais forte do que se imaginava, de acordo com a perspectiva da manutengéo de
algumas medidas de isolamento social e o efeito da crise sobre o produto potencial global.

Dadas as projegdes, ao final de 2021, a economia mundial tera retornado ao nivel de 2019, mas
ainda estara 6% abaixo do nivel projetado antes da crise.

Em termos globais, podemos observar o tamanho da crise que estamos enfrentando devido a
alguns indicadores, como por exemplo o XIX, que traz a expectativa de volatilidade do mercado de
agdes com base nas opgdes de indice S&P 500.

Diante do enorme estimulo monetario injetados pelos bancos centrais ao redor do mundo, os
mercados de ativos tém reagido de forma peculiar, vemos os resultados mais a frente, porém isso
iré levar a uma descolada da economia real, o que traz um risco de corregéo.

EUA

A produg&o industrial dos EUA cresceu 5,4% em junho, em relagdo a maio, alcangando um nivel
mais alto do que o esperado pelo mercado. Com a reabertura das fabricas dos EUA, a produgéo
industrial foi capaz de se recuperar do declinio recorde de abril. Ainda assim, apesar dos recentes
ganhos, o indice registra no segundo trimestre de 2020 uma queda de 42,6%, em relagdo ao
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mesmo periodo do ano passado. Trata-se da maior contragao trimestral desde a Segunda Guerra
Mundial.

Apds trés meses seguidos de deflacdo, foi divulgado pelo Instituto de Estatistica que o indice de
pregos ao consumidor - CPI subiu 0,6% em junho. O dado ja reflete o relaxamento das medidas de
lockdown que permitiram a reabertura de lojas e estabelecimentos comerciais. O nucleo da
inflagdo, que exclui as categorias frequentemente volateis de alimentos e energia, aumentou 1,2%
no ano, inalterados em relagéo ao més passado.

Do lado da demanda, o Departamento do Comércio dos EUA divulgou que as vendas no varejo
avangaram 7,5% em junho. O numero que representa as compras em lojas, restaurantes e e-
commerce totalizou US$ 524,3 bilhdes (cerca de R$ 2,81 trilhdes) no més, aproximando-se aos
niveis da pré-pandemia. O aumento foi impulsionado por uma retomada nas vendas de
automoveis, moéveis, roupas e eletrdnicos, ja que os consumidores voltaram as lojas apos a
reabertura da economia.

Em relagdo ao mercado de trabalho norte-americano, o Departamento do Trabalho divulgou a
criagdo de 4,8 milhdes de vagas de emprego em junho. O resultado superou a expectativa de
economistas, que esperavam a geragao de 2,9 milhdes de vagas no periodo. Assim, a taxa de
desemprego no pais caiu para 11,1% em junho ante 13,3% em maio. A expectativa era que a taxa
recuasse para 12,4%. Com esses numeros, o pais contabiliza 17,8 milhdes de pessoas
desempregadas.

Conforme previséo do FMI - Fundo Monetario Internacional, o PIB norte-americano deve contrair -
37% anuais no 2° trimestre, e uma recuperacao nos trimestres seguintes até fechar o ano com
contragéo de -6,6%. Segundo o érgao, uma segunda onda de contégios pelo coronavirus exigira
uma nova rodada de medidas fiscais nos proximos meses para estimular a demanda, aumentar a
preparacdo do setor de saude e apoiar os mais vulneraveis, destacando que o pais tem espago

fiscal e isso deve ser implantado rapidamente para acelerar a recuperagéo apds a contragdo do
segundo trimestre.

ASIA

Na China, a produgéo industrial ja voltou a crescer na comparagéo interanual (4,2% ao ano, em
média, em abril e maio), apés fortes quedas, de 13,5% em média, em janeiro e em fevereiro. As
vendas do comércio, em contrapartida, ainda apresentam taxas negativas (mas decrescentes) na
comparagao interanual, indicando a possivel presenca de restricbes a mobilidade e o impacto da

perda de renda dos consumidores, aliado a uma maior cautela diante das incertezas que
permanecem.

A regido da Asia Oriental, a primeira a enfrentar os problemas oriundos da contaminagéo pelo
coronavirus, também foi a primeira a aliviar as medidas de isolamento e retomar as atividades.
Conforme informou a agéncia Caixin/Markit, o indice de gerente de compras (PMI, na sigla em
inglés) industrial chinés subiu a 50,7 pontos em maio, de 49,4 pontos no més anterior. Embora
modesta, a leitura de maio foi a mais alta desde janeiro, diante do forte aumento da produgcéo em
razéo do retorno das empresas ao trabalho. Porém, a demanda permaneceu fraca, pois muitos dos
parceiros comerciais da China ainda estdo no auge da pandemia, entdo as novas encomendas
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